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Straipsnyje pagrindZiamas banky prieZitros batinumas ir, jvertinus naujausius pasaulio mokslininky
banko kapitalo pakankamumeo skaiciavimo metodus, siGloma papildyti Lietuvoje taikomg banko ka-
pitalo pakankamumo skai¢iavimo metodikg, jtraukiant rinkos rizikg (paldkany normos, uZsienio va-
liuty pozicijy, nuosavybés vertybiniy popieriy kainos, pasirinkimo sandoriy rizikas).

Bankai vaidina strateginj vaidmenj ekonomiko-
je, yra labai svarbis ir reikalingi $alies tikiui, be
ju biity nejmanorma spresti visuomenés raidos
iikiniy problemy {8]. Ta¢iau, pasak tarpukario
Lietuvos bankininko V. Jurgucio, ,,bankas ver-
Ciasi visuomenés pinigais, depozitais, kuriy jis
negali naudoti tokioms operacijoms, kurios ga-
Ii kenkti visuomenei“ [1]. To garantai yra ban-
ky prieziiira ir banky veikla reglamentuojantys
istatymai, kuriy bankai privalo laikytis. Savai-
me suprantama, kad banky prieZiiira, jos regu-
liuojantys elementai sukuria specifing banky eg-
zistavimo terpg ir i§ dalies riboja jy, kaip Gkio
subjekty, laisve. Taciau veiksminga banky prie-
Zilira yra esminis stiprios ekonominés aplinkos
komponentas, ji didina visuomenés pasitikéji-
ma banky sistemna ir kartu su makroekonomi-
ne politika yra svarbiausia §alies finansinio sta-
bilumo palaikymo salyga.
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Remiantis atliktais tyrimais, galima teigti,
kad banky prieziiiros struktiiros (daugelyje $a-
liy, kaip ir Lietuvoje, priklausancios centriniam
bankui) turi pagrindinius uZdavinius Salies eko-
nomikoje. Jos turéty:

1. Sukurti stabilia teising baze, kurios riby
neperzengdama turi funkcionuoti Salies ban-
ky sistemna.

2. Uziikrinti Salies banky sistemos stabilu-
ma, iflaikyti visuomenés pasitikéjima ja bei mi-
nimizuoti indélininky ir kity kreditoriy finan-
siniy nuostoliy rizika.

3. Skatinti kiirima efektyvios ir konkuren-
cingos banky sistemos, kuri tenkindama vi-
suomenes poreikius teikty kokybiskas finan-
sines paslaugas prieinamomis kainomis.

4. Uztikrinti, kad banky turimi i3tekliai,
iskaitant kapitala, patikima vadovybe, efekty-
vias kontrolés ir apskaitos sistemas, leisty ban-
kams prisiimti rizika.



5. Garantuoti, kad banky prisiimama rizi-
ka biity tinkamai valdoma.

Banky priezilra néra garantas, kad bankai
nebankrutuos. Tai priestarauty rinkos ekono-
mikos désniams. Pasaulyje néra né vienos vals-
tybés, kur komerciniai bankai nuolat dirba sta-
biliai [12]. Bankrotas gali uzklupti ne tik tada,
kai yra silpna prieZiiira, kai neteisingai elgiasi
banko vadovai, bet ir esant objektyvioms ap-
linkybéms.

Lietuvoje nacionaliné banky sistema ir kar-
tu banky prieZitros institucijos pradétos kurti
tik 1990 metais. Per Siuos metus méginta per-
imti kity Saliy patirtj, pritaikyti tai, kas labiau-
siai tinka. Pastaruoju metu banky prieZiira yra
palyginti sustipréjusi ir vienas i§ svarbiausiy jos
tiksly — sudaryti prielaidas bankams efektyviai
dirbti, uzkirsti kelia procesams, galintiemns pa-
kenkti banky sistemos stabilumui ir integruo-
tis { Europos Sajunga.

Banky prieZiiira yra dinaminé funkecija, ku-
ri turi reaguoti j rinkos poky¢ius. PrieZiliros
institucijos privalo biiti pasirengusios nuolat
i§ naujo vertinti savo politika, atsizvelgdamos
inaujas tendencijas ir raida. Dabar, nuolat ple-
ciantis bankininkystei, kai bankai jdiegia vis
naujus produktus, imasi investicinés bankinin-
kystes, spekuliacinés veiklos ir kity uZsienio Sa-
lyse paplitusiy operaciju, labai svarbiu aspek-
tu tampa kompleksinis jvairios rizikos jverti-
nimas ir kapitalo pakankamumo vertinimo me-
tody tobulinimas, nes kapitalas turi absorbuoti
banko nuostolius dé! atsirandanciy visy riisiy
rizikos.

Pastarajj deSimtmetj dauguma pasaulio
centriniy banky taiké Bazelio komiteto
1988 m. nustatyta kapitalo pakankamumo
skaiCiavimo metodika [4]. Ta¢iau kapitalo pa-
kankamumo vertinimo metodai jau keleta
mety tapo daugelio uzsienio $aliy mokslinin-

ky ir bankininky diskusijy objektu. Lietuvo-
je 8i problema taip pat aktuali, nes skaiiuo-
jant kapitalo pakankamuma neapimamos
visos rizikos ridys, su kuriomis susiduria ban-
kas.

Straipsnio autoriai, jverting naujausius pa-
saulio mokslininky banko kapitalo pakanka-
mumo skai¢iavimo metodus, siiilo Lietuvoje
papildyti banko kapitalo pakankamumo skai-
Ciavimo metodika, jtraukiant rinkos rizika (pa-
likany normos, uzsienio valiuty pozicijy, nuo-
savybés vertybiniy popieriy kainos, pasirinki-
mo sandoriy rizikas).

Tyrimams panaudoti literatiiros $altiniy
analizes, faktiniy duomeny analizes, lyginamo-
sios analizés, sisteminés analizés metodai, mo-
deliavimas, mokslinés abstrakcijos.

Kapitalo pakankamume
svarbos pagrindimas

Viena i§ pagrindiniy banky sistemos nestabi-
lumo priezasciy yra silpnas kapitalizavimas
[7]: jei banko kapitalas i$senka, bankas tam-
pa nemokus ir parduodamas arba uzdaromas.
Bankams, daugiausia dirbantiems su skolin-
tomis léSomis, labai svarbu turéti atitinkama
kiekj kapitalo. Jei dauguma indélininky no-
rés atsiimti pinigus vienu metu, bankas gali
ncsugebéti jvykdyti jsipareigajimy, o tai su-
kelty panika ir gandus, kad bankas nemokus,
ir dar daugiau indélininky méginty atsiimti
pinigus (masinis indéliy i§émimo pavojus).
Taip gali atsitikti ir stipriam bankui. Todél kuo
didesng dalj banko sipareigojimy sudarys in-
déliai, tuo bankas privalo daugiau turéti ka-
pitalo. Antraip bankas visuomenéje nebus
vertinamas kaip stabilus ir stiprus. Be to, ir
banko klientai reikalauja i§ institucijos, ku-
riai patiki savo pinigus, didelio iSankstinio
saugumo. Bankui kapitalo turi pakakti ir ne-
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tikétiems nuostoliams absorbuoti bei banko
veiklos tgstinumui uztikrinti [12]. Finansine-
je literatiiroje skiriamos trys pagrindinés ban-
ko kapitalo funkcijos:

1. Apsauginé funkcija. Si kapitalo funkcija
pati svarbiausia, nes, minéta prie§ tai, banko
kapitalas yra nenumatyty nuostoliy amortiza-
vimo priemoné, leidZianti bankui toliau dirbti
patyrus dideliy nuostoliy. Kadangi pagrindi-
né aktyvy dalis finansuojama i§ indélininky lé-
3y, §i banko kapitalo funkcija yra susijusi su
indélininky interesais. Anks¢iau banko kapi-
talo dydis buvo ypac aktualus visiems indéli-
ninkams, kurie, bankui patyrus dideliy nuos-
toliy, galéjo tikétis atgauti bent dalj savo indé-
liy. Atsiradus indéliy draudimo mechanizmui,
smulkis indelininkai tapo visiSkai apsaugoti,
bet to negalima pasakyti apie stambiuosius.
Kuo banko kapitalas didesnis, tuo labiau vi-
suomené pasitiki banku. Be to, banko kapita-
las yra tolesnés banko pletros pagrindas.

2. Operatyviné funkcija. Banko funkciona-
vimui uZtikrinti reikia kapitalo, kurj biity gali-
ma panaudoti jsigyti nekilnojamajj turta, trans-
porto priemones, jrengimus, kompiuteriy sis-
temas ar kita reikiama turta. Si kapitalo funk-
cija ypac akivaizdi kuriant nauja banka, kai
banko kapitalas naudojamas pradinei jo veik-
lai uZtikrinti.

3. Reguliavimo funkcija. Si kapitalo funk-
cija susijusi su prieZiiiros institucijy taikomo-
mis reguliavimo priemonémis, siekiant, kad
bankai iSlaikyty atitinkama kapitalo lygj. Si
funkcija glaudziai susijusi su apsaugine kapi-
talo funkcija, nes kapitalo pakankamumas
grieztai reglamentuojamas banky stabilumo
sumetimais. Banko kapitalas naudojamas kaip
atramos taskas vertinant jvairig banko veiklos
rizika.
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Banko kapitalo
pakankamumo vertinimo metodai

Dabar ypac aktualus klausimas: koks kapitalo
lygis yra pakankamas? Apzvelgus daugelj lite-
ratiros $altiniy, galima pasakyti, kad néra ma-
giskos formulés, i§ kurios nustatytume kiek-
vienam bankui atitinkama kapitalo lygj. Taciau
kapitalo pakankamumui vertinti bankai nau-
dojo ir naudoja jvairias koncepcijas [11]:

1. Indéliais grindZiama proporcija (kapita-
las/indéliai). IstoriSkai | kapitala buvo Zilirima
kaip j indélininky saugumo garantg. Todél ka-
pitalo lygis turéjo biti palaikomas proporcin-
gas indéliy lygiui. Kai kuriose Salyse kapitalo
lygis priklauso nuo indéliy riiSies: didesni ka-
pitalo reikalavimai yra indéliams iki pareika-
lavimo negu terminuotiems.

2. Aktyvais remiama proporcija (kapitalas/
aktyvai). Tai kiek naujesnis poziiiris | kapitala;
jis laikomas rezervu aktyvy realios vertes tru-
kumui dengti.

3. Aktyvais, jvertintais atsizvelgiant } rizika,
grindziama proporcija (kapitalas/aktyvai, jver-
tinti pagal rizika). Tai svarbiausias kapitalo pa-
kankamumo rodiklis, atsizvelgiantis | banko
veiklos rizika: kuo labiau rizikinga yra banko
veikla, tuo didesnio kapitalo reikia rizikai at-
sverti.,

Be §iy koncepcijuy, kapitalo pakankamumui
nustatyti naudojamos ir kitos metodikos. Vie-
ni autoriai [5] sillo kapitalo pakankamumg
vertinti, atsiZvelgiant j tokius veiksnius kaip ka-
pitalo kokybé ir struktira, pajamy dinamika,
aktyvy likvidumo lygis, valdymo kokybé, po-
tencialios indéliy struktiros kitimo galimybés,
banko sugebéjimas patenkinti esamus ir bsi-
mus finansinius poreikius savo regione, atsi-
Zzvelgiant | konkurencijos lygj. Kiti autoriai ma-
no esant tikslinga vertinti kapitalo pakanka-



mum3 pagal tam tikra rodikliy sistema lygina-
muoju metodu, taciau paskiry rodikliy verti-
nimas gali biti subjektyvus: vieni rodikliai la-
biau informatyvis, kiti maZiau, 0 juos susuma-
vus ir i§vedus vidurkj, gaunama neobjektyvi in-
formacija.

Prie$ tai minéta, kad pastarajj deSimtmet;j
dauguma pasaulio centriniy banky taiko Ba-
zelio komiteto nustatytg kapitalo pakankamu-
mo vertinimo metodika ir minimaly jo dyd;.
Pagal $ia metodika tarptautiniu mastu kapita-
lo pakankamumo rodiklis pradétas skaiCiuoti
tik 1988 metais. Pirmiausia panagrinékime
prieZastis, lémusias §io rodiklio skai¢iavimo
reikalinguma.

JAV didzioji depresija ketvirtajame desimt-
metyje ir jos jtaka Europos politikai léme, kad
iki aStuntojo deSimtmecio pabaigos bankai bu-
vo reguliuojami labai grieztai:

1. Banky veiklos sritys ir konkurencija ap-
riboti.

2. Pagal 1944 m. Bretton Woods susitarima
buvo jvesti fiksuoti uZsienio valiuty kursai, to-
del bankai nebeturéjo Sios rizikos valdymo pro-
blemy.

3. Vyriausybés nustatydavo indéliy palaka-
ny normas (minimalias ir maksimalias).

Sios priemonés uztikrino banky sistemos
stabilumg ir pasieké savo tikslus rekonstruk-
cijos ir augimo laikotarpiu po Antrojo pasau-
linio karo. Sistema veiké sekmingai iki astun-
tojo deSimtmecio pradzios, kol tarptautinés va-
liuty sistemos (Bretton Woods susitarimas)
Zlugimas sukelé uzsienio valiuty kursy ir pa-
likany normy nepastovuma. Centriniams ban-
kams liko tik viena veiksminga pinigy politi-
kos priemoné — daryti bankams jtaka per pini-
gy pasiiilg (palukany normas). Banky sistema
slégé itampa, bankai susidiiré su vis nepasto-
vesne aplinka.

Priimtas sprendimas sumaZinti reguliavima,
ir staiga bankai buvo priversti veikti astrios
konkurencijos salygomis: ,,3-6-3“(skolinamés
uz 3 proc., perskoliname uz 6 proc. ir 3 val. po
piety einame Zaisti golfg) bankininkystés am-
Zius baigési. Rezultatai buvo nenuspéjami, nes
verslas staiga tapo per daug lankstus: didelis
skolinimas Lotyny Amerikos valstybéms, di-
deli mokéjimai Londono akcijy brokeriams ir
pan., o kickvienas bankas stengési pirmauti.
Nepakankamas banky kapitalas pradéjo kelti
riipestj prieZiiiros institucijoms, kadangi ¢éme
bankrutuoti dideli bankai (ypa¢ Japonijoje, kur
buvo jienos perteklius, bei G-10 Salyse veiku-
si grieZta vietiniy banky sistemy kontrolé lé-
mé smarky pastaryjy verzimasi j Japonija).

Vienintelis biidas iSeiti i$ Sios susidariusios
padéties, nedidinant konkurenciniy skirtumy
tarp Saliy, buvo priimti sprendimus tarptauti-
niu mastu. 1988 m. Bazelio komitetas (BIS)
priémé susitarima dél kapitalo pakankamumo
skaiGiavimo metodikos ir normatyvo [4], ku-
rio esmé — reikalauti, kad banky kapitalo pa-
kankamumo rodiklis biity ne maZesnis kaip
8 proc. Siuo susitarimu buvo sickiama priversti
Prancizijos, Japonijos ir kity $aliy bankus pa-
didinti minimaly kapitalo dydj, taciau BIS eks-
pertai tuomet nenumate, kad jy taisyklés, su-
galvotos stambiems tarptautiniams bankams,
bus pradétos taikyti visiems bankams, o tai ri-
bojo pastaryjy veikimo efektyvumg.

Sis susitarimas davé teigiamy rezultaty - pa-
gerinti banky kapitalo pakankamumo rodik-
liai ir suvienodinti nacionaliniai kapitalo pa-
kankamumo reikalavimai. Ta¢iau Bazelio ka-
pitalo pakankamumo skaiCiavimo metodika
jau keleta mety daugelio ekonomisty ir ban-
kininky kritikuojama (ypaé dél to, kad apima
tik kredito ir antrosios sutarties 3alies rizika,
ignoruodama kity riiy rizika, tokia kaip pa-
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likany normos, uzsienio valiutos ir rinkos ri-
zika) bei nuolat ieSkoma naujy kapitalo pakan-
kamumo vertinimo sisteminiy metody, jverti-
nanéiy dauguma rizikos rasiy kapitalo reika-
lavimy atzvilgiu.

Daug novatorisky banky nusprendé nelauk-
ti ,,puikios” kapitalo pakankamumo skai¢iavi-
mo metodikos ir pradéjo kurti vidinius mode-
lius apskaiciuoti kapitalo poreikj jvairiy riisiy
rizikai padengti. Tad dabar svarbiausiu aspektu
tampa kompleksiskai jvertinti rizikas ir nusta-
tyti kapitalo poreikj, absorbuojant banko nuos-
tolius dél atsirandancios visy risiy rizikos.

Panagrinésime kelis Siuolaikiniy kapitalo
pakankamumo vertinimo metodus [10, 13, 16],
kurie apimty visy rasiy rizika.

Rizikos vertés (angl. Value at Risk, sutrum-
pintai VaR) metodas

Tai gana naujas, vis populiaréjantis rizikos
vertinimo metodas, kurio esmé — suskai¢iuoti
viso banko portfelio rizikos vertg (bendra ban-
ko nuostoliy verte) tam tikru laiku (1 pav.).
Siuo metodu galima nustatyti bendrg verte
nuostoliy, kuriuos bankas gali patirti turéda-
mas tam tikrg konkrecig rinkos pozicija.

Sis metodas gana greitai jsitvirtino finansy
srityje, nes juo galima ne tik apskaiciuoti, kiek
reikia kapitalo rizikoms padengti, bet ir jver-

Tikimybe

Vidutiné verté

tinti, kada buvo per didelis atsargumas. Sio me-
todo taikymas iSsiplété dviem kryptimis: jis tai-
komas rizikos vertei nustatyti tiek finansy, tiek
ir nefinansy institucijose (tokiose kompanijose
kaip Xerox, Enron, General Motors irkt.).
Banky prieziiiros institucijos jzvelgé, kad Sis
metodas gana efektyvus kapitalo pakankamu-
mui jvertinti, nes bankai dél iki galo nejvertin-
tos rizikos gali patirti netikéty nuostoliy. Sis
metodas pirmg karta panaudotas J. P. Morgan
CreditMetrics metodikoje (1994 m. liepos
meén.). Véliau rizikos vertés metodas taikytas
J. P. Morgan RiscMetrics ir Bankers Trust
RAROC metodikose, jvertinant rinkos rizika.

Pagrindiniy bloky (angl. Building Block)
metodas

Sis metodas naudojamas kapitalo pakanka-
mumui vertinti. Praktiniu poZiiiriu §is meto-
das ypac tinka rinkos rizikai jvertinti ir yra ne-
sudétingas palyginti su simuliaciniais metodais.
Taikant §j metoda, bendroji rinkos rizika at-
skiriama nuo specifinés rizikos. Specifinés ri-
zikos kapitalo poreikis skirtas apsisaugoti nuo
paskiry vertybiniy popieriy kainos nepagei-
daujamo kitimo dél veiksniy, susijusiy su indi-
vidualiu vertybiniy popieriy emitentu. Bendro-
sios rinkos rizikos kapitalo poreikis skirtas pa-
dengti nuostolius, atsirandancius dél rinkos pa-
likany normos kitimo. Bendros rin-
kos rizikos komponentai daZniausiai
pagristi grazinimo terminy rizikos
pozicijomis vienodose grupése.

Paprastos vertinimo ir grupavimo
taisyklés tinka paprastos struktiiros
pozicijoms, kai jas galima skaidyti,
planuoti ir ireiksti neatsitiktiniais pi-

Prognozé

|1— Rizikos verté —3»

Portfello verte

1 pav. Rizikos vertés metodas
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nigy srautais, pvz., apsikeitimy, atei-
ties, biisimyjy sandoriy atveju.

Sis metodas ypa¢ tinka prieZitros
institucijoms, kai biitina sukurti pa-



prastas taisykles, kad visos finansy institucijos
galéty jdiegti jas be dideliy sanaudy, ir tai pa-
tenkinty atskaitomybeés priezitiros reikalavimus.
Vidiniam valdymui ir institucijos rizikos pozici-
joms valdyti $iy taisykliy veiksmingumas néra
toks aiSkus, ypa¢ esant didelei jvairovei kity me-
tody, kurie taip pat lengvai jdiegiami (pvz.,
Delta-Normal ar Delta—Gama metodai) ir su-
sije su kitomis rizikos valdymo ir prekybos prie-
monemis (pvz., koreliacijos ir kintamumo skai-
Ciavimas) bei vertina pozicijy koreliacijas.

Empiriniai modeliavimo metodai

Sie metodai vertinami kaip stipriausi ir in-
tuityviausi, apima trijy pakopy procediras,
naudojant istorinius duomenis. Dazniausiai
imamas ilgas laikotarpis (nuo trejy iki penke-
riy mety) ir naudojama kasdiené informacija
(pvz., rinkos palikany normos kitimas).

Modeliavimo metodai yra gana brangis ir
biitina daug salygy (stabili duomeny bazé, di-
delés kompiuterinés galimybés ir t. t.), kad jie
normaliai funkcionuoty. Siuos metodus sun-
ku taikyti besivystanciose rinkose, kurios ne-
turi ,istorijos“, arba méginant apimti rinkos
rizikos veiksnius, kurie néra tiesiogiai paste-
bimi, pavyzdZiui, pasirinkimo sandoriy rinkos
palikany normy kintamumai ir koreliacijos.
Ta¢iau modeliavimo metodai atspariis daugu-
mai neigiamy veiksniy, jprasty atliekant kapi-
talo rizikos skaigjavimus (tokius kaip lokalis
vertinimai, modeliy rizika ir t. t.). Taigi Sie me-
todai yra naudingiausi jvertinti banko portfe-
liams, kurie atitinka dvi sglygas: pirma, prie
skai¢iavimo infrastruktiiros turi biiti priderin-

Modeliuojame
rinkos normas

—  Skaitiuojame —»
A portfelio verte

tas tiek pagrindinis padalinys, tiek rizikos kon-
trolés padalinys, ir antra, §iais metodais verti-
nami produktai yra labai sudétingi, turintys
graZos profilius, kurie negali biiti lengvai ap-
roksimuoti ekstremumuose kitais paprastes-
niais metodais.

Monte Carlo modeliavimo metodai

Monte Carlo modeliy metodais skaiéiuoja-
mas rizikos kapitalas pagal trijy pakopy pro-
cediira, pateikta 2 paveiksle. Jie pana$is j em-
pirinius modeliavimo metodus, i§skyrus, kad
modeliavimas yra grindZziamas specifiniais mo-
deliais rinkos normy naujovéms per laikymo
laikotarpi, o ne istoriniais duomenimis.

Taikant jprasta (bet ne paprasciausig) Mon-
te Carlo modelio varianta daroma prielaida,
kad rinkos normos kinta pagal jungtinio geo-
metrinio Brownian judéjimo proceso modelj
(GBM), turintj pastovius tendencijos ir kinta-
mumo parametrus.

Pritaikytas teisingai, §is modelis yra vienas
i$ patikimiausiy, vertinant jvairiy produkty
struktiirg. Be to, 3is modelis gali leisti institu-
cijoms daryti geresnius struktarinius sprendi-
mus savo klienty atzvilgiu, ypa¢ iSvestiniy fi-
nansiniy instrumenty rinkose. Dél §iy dalyky
Monte Carlo modelio jdiegimas rizikos verti-
nimo tikslais nebus toks brangus, jei instituci-
ja jau turi jdiegusi Monte Carlo modelius su-
deétingoms struktiiroms jkainoti ir valdyti. Tuo-
met $is modelis bus naudingas ir rizikos valdy-
mo tikslams. PrieSingu atveju néra prasmes jo
idiegti atsietai nuo viso kito, nebent diegti pa-
prastesnj jo varianta.

Grafiskai pateikiame
pasiskirstymg

2 pav. Monte Carlo modeliavimo metody procediros

89



Lietuvoje taikyti Siuolaikinius kapitalo pa-
kankamumo vertinimo metodus gana sudeétin-
ga ir brangu, reikia, kad bankai turéty gera
kompiutering technika. Taciau ateityje, jei Lie-
tuvos bankai pradés aktyviai dirbti tarptauti-
nése rinkose ir naudoti sudétingus finansinius
instrumentus, rizikai nustatyti ir kapitalo po-
reikiams jvertinti bankai bus priversti naudoti
ir sudétingesnius metodus.

Siilomi banko kapitalo
pakankamumo skai¢iavimo
metodikos papildymai

Lietuvos banky prieZiiiros institucijos turéty
skatinti bankus kurti savo kapitalo pakanka-
mumo vertinimo modelius, kurie leisty atlikti
kompleksinj jvairios rizikos vertinima, nusta-
tyti kapitalo poreikj galimiems nuostoliams ab-
sorbuoti. Autoriai sidlo j kapitalo pakankamu-
mo skaifiavimo metodika jtraukti rinkos rizi-
kos skai¢iavima. Kuriant §ig metodika naudo-
tasi Bazelio komiteto rekomendacijomis [2],
Europos Sajungos reikalavimais, uZsienio §a-
liy patirtimi [6], standartiniais rizikos vertini-
mo metodais [10, 11, 13, 16).

Lietuvoje kapitalo pakankamumui skaiciuo-
ti pritaikyti minéti Bazelio banky prieZitiros
komiteto principal, ir §is rodiklis skaiciuoja-
mas pagal formulg:

K
y0=mx 100 proc., m
Cia:
Y, -banko kapitalo pakankamumo rodiklis;
K -skaiciuotinas banko kapitalas (I ir II ly-
gio kapitaly suma);
BT] - banko aktyvai, jvertinti pagal rizikos
laipsnj;
NS] - banko nebalansiniai straipsniai, jvertinti
pagal rizikos laipsnj.
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Nuo 1997 m. sausio 1 d. Lietuvos banko val-
dybos nutarimu nustatyta, kad $is rodiklis turi
biti ne maZesnis kaip 10 procenty. Taciau Lie-
tuvoje taikoma kapitalo pakankamumo skai-
¢iavimo metodika apima tik kredito rizika ir
antrosios sutarties Salies rizika. Ta¢iau bankai
greta tradicinés kreditavimo veiklos vis labiau
imasi prekybinés veiklos: vertybiniy popieriy,
i$vestiniy finansiniy instrumenty ir kt. Bankai
gali atsidurti tokioje padétyje, kai rinkos pala-
kany normos, akcijy kainy ar uZsienio valiu-
tos kursy pasikeitimai gali sukelti pavojinga si-
tuacija. Todél labai svarbu, kad §i rizika banko
biity jvertinama ir uZtekty kapitalo nuosto-
liams padengti.

[traukus rinkos rizikg j dabar Lietuvoje ga-
liojancia kapitalo pakankamumo skaiciavimo
tvarka, bankai galéty tiksliau apskaiciuoti ka-
pitalo poreikj, o prieziiiros institucijos objek-
tyviau vertinti, ar bankui uZtenka kapitalo ga-
limiems nuostoliams, atsiradusierns dél jvai-
rios kredito ir rinkos rizikos, padengti. Rinkos
rizika matuojama vertinant tam tikros turto ar
nebalansiniy straipsniy pozicijos galimus ver-
tés netekimus per laikotarpj, kurio reikia po-
zicijai likviduoti arba padengti. Rinkos rizika
(3 pav.) pirmiausia skirstytina j klases: pali-
kany normos, uZsienio valiutos, nuosavybes
vertybiniy popieriy ir pasirinkimo sandoriy po-
zicijos. Toliau nustatomi kiekvienos rizikos kla-
sés veiksniai.

Rinkos palikany normos rizika

Vertinant rinkos palikany normos rizika,
bitina nustatyti tiek specifing, tick bendraja
rizika. Bankui reikia kapitalo, kad galéty pa-
dengti galimus nuostolius, atsiradusius dél spe-
cifinés rizikos krintant paskiry vertybiniy po-
pieriy kainai dél veiksniy, susijusiy su vertybi-
niy popieriy emitentais. Specifiné paliikany
normos rizika priklauso nuo finansinio instru-



|

[ Veiklos rizika |

l Kitos rizikos I

Paliakany || Uzsienio || Akeijy | [Pasirinkimo edito | [ADrosios| [ Likvidumo|[ o is || Atsiskaitym
I i " N bt peraciné kaitymy
normos || valiuty ||pozicijy || sandoriy rizika || Sutarties rizika Tizika rizika
rizika pozicijy || rizika rizika Salies
rizika /\ rizika
Kapitalo pakankamumas v, Kapitalo pakankamumas ¥,
Viso kapitalo pakankamumas y, = ¥, + ¥,
3 pav. Banko rizikos risys, jtr i kapitalo pakank ver q

mento rasies (pvz., vyriausybiy iSleisti verty-
biniai popieriai vertinami 0 proc. rizika, kiti
nuo 0,25 proc. iki 8 proc. atsizvelgiant j tai, kas
yra vertybiniy popieriy leidéjas).

Bendros rinkos rizikos kapitalo poreikiai
skirti padengti nuostoliy rizika, atsirandancia
dél rinkos paliikany normos kitimo. Apiben-
drinant finansinéje literatiroje pateiktus rin-
kos paliikany normos rizikai nustatyti taiko-
mus metodus, galima daryti iSvada, kad iy me-
tody diapazonas gana platus: pradedant skai-
¢iavimais, atliekamais paprastomis lentelémis,
kur pateikiami duomenys apie jvyksiancius
sandorius pagal terminus ir apie perkainoji-
mus, iki statistinio modeliavimo metody, pa-
gristy einamosiomis balansinémis ir nebalan-
sinémis pozicijomis, taip pat techniskai sudé-
tingo dinaminio modeliavimo, kuris grindzia-
mas banko ir jo klienty elgsenos ateityje prie-
laidomis, kei€iantis palikany normai. Kai ku-
rie i§ minéty metody taikomi nustatyti pali-
kany normos rizikos dydj pajamy ir ekonomi-
nés vertés poziiiriu, o kiti susij¢ su viena i§ iy
perspektyvy. Be to, Sie metodai skiriasi suge-
béjimu pavaizduoti skirtingas palikany nor-
mos rizikos formas: patys paprasciausi meto-

dai skirti nustatyti rizika, kuri atsiranda dél ter-
miny nesutapimo, taip pat perkainojimo, o
techniskai sudétingesni metodai leidZia apim-
ti visg esamy riziky spektra.

Apzvelgti palikany normos rizikos nusta-
tymo metodai turi pranasSumy ir trikumy. Ide-
aliu atveju palikany normos rizikos nustaty-
mo sistema turéty apimti konkrecias charak-
teristikas, budingas kiekvienai atskirai pozici-
jai, kuri jautri palikany normai, ir visa spek-
tra paliikany normos potencialiy judéjimy, Ta-
diau praktiskai rizikos nustatymo sistema daz-
nai supaprastinama, o tai nutolina sistema nuo
$io idealo. Pvz., taikant kai kuriuos metodus,
rizikingas pozicijas galima sujungti, o ne mo-
deliuoti atskirai, tadiau prarandamas jautru-
mo jvertinimo tikslumas, keiciantis palikany
normai.

Apibendrindami aptartus paliikany normos
rizikos nustatymo metodus, rekomenduotume
Lietuvoje rinkos palikany normos rizikai nu-
statyti taikyti terminy skirtumo metoda. Kol
Lietuvoje dar silpnai veikia pinigy ir kapitalo
rinkos, kol banky prieziiiros institucijy palii-
kany normos nepriZiirimos, $is palyginti ne-
sudétingas paliikany normos rizikos nustaty-
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mo metodas leisty jvertinti rizika ir nustatyti
kapitalo poreikj $ios rizikos nuostoliams pa-
dengti. Kapitalo kiekj, reikalinga paliikany
normos pozicijai atsverti, sudaryty Sie kompo-
nentai:

1. Grynoji modifikuota prekybiné pozicija;

2. To paties laiko intervalo pozicijy ,verti-
kalus neatitikimas®;

3. Skirtingy laiko intervaly pozicijy ,,hori-
zontalus neatitikimas“;

4. Kapitalas pasirinkimo sandoriams ap-
drausti.

Uzsienio valiuty pozicijy rizika

Bankai privalo kontroliuoti savo turimy tiek
prekybos knygy, tiek visy banko pozicijy, jver-
tinty (denominuoty) uZsienio valiuta, vertés
pokycius. Uzsienio valiuty rizikos reikalavimai
skai¢iuojami tick tada, kai uZsienio valiuty kur-
sai kinta bankui palankia linkme, tiek ir kai
kitimas nepalankus.

Atsizvelgiant j Bazelio komiteto reikalavi-
mus [2], maksimalios atviros pozicijos uZsie-
nio valiuta ir tauriaisiais metalais skaiciavimo
taisykles Lietuvoje [14], uzsienio valiutos rizi-
ka galima skaiCiuoti dviem pakopomis:

1. Jvertinti atviraja pozicija kiekviena uZsie-
nio valiuta atskirai.

2. Ivertinti ilgyjy ir trumpyjy pozicijy skir-
tingomis uZzsienio valiutomis bendrajg rizikg.
Bankai vertindami $ios riiSies rizikg gali nau-
doti vidinius modelius, taciau Lietuvoje, kol §i
prekybiné veikla dar tinkamai neisplétota, rei-
kéty naudoti paprastajj metodg (shorthand),
kai kiekvienai uZsienio valiutai suteikiama vie-
noda reikimé. Taikant §j metoda, visos ilgo-
sios ir trumposios pozicijos, denominuotos uz-
sienio valiuta, turi biti perskaiciuotos j nacio-
naling valiutg pagal t3 dieng galiojantj oficia-
lyjj lito ir uZsienio valiuty keitimo kursg. Tuo-
met visos ilgosios ir trumposios pozicijos pa-
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gal kiekvieng valiuta sumuojamos atskirai. Di-
desnioji i$ §iy dviejy — grynosios ilgosios ir
trumposios pozicijy — suma laikoma bendraja
atviraja banko uZsienio valiuty pozicija. Biiti-
na pridéti ir aukso grynaja pozicija (ilgaja ar-
ba trumpaja). Kapitalo poreikis bus 8 procen-
tai bendrosios atviros pozicijos.

Nuosavybés vertybiniy popieriy rizikos ver-
tinimas

Skaifiuojant nuosavybés vertybiniy popieriy
pozicijy rizikg vertinama tiek specifine, tiek rin-
kos rizika. Specifiné rizika skaic¢iuojama kaip
visy ilgy ir trumpy pozicijy suma, o bendra rin-
kos rizika - kaip ilgy ir trumpy pozicijy skirtu-
mas. Ilga ar trumpa pozicija rinkoje turi biiti
apskaiciuota ,rinka pagal rinka” (market-by-
market) metodu, t. y. atskirai skaiCiuojama kiek-
viena nacionaliné rinka, kurioje bankas laiko ak-
cijas. Kapitalo poreikis specifinei rizikai bus
8 procentai, 0 jei vertybiniy popieriy portfelis
likvidus ir gerai diversifikuotas — 4 procentai.
Kapitalo poreikis bendrai rinkos rizikai bus 8
procentai.

Pasirinkimo sandoriy rizikes vertinimas

Finansinéje literatiiroje randama, kad pasi-
rinkimo sandoriy instrumentu gali bati akcijos,
obligacijos, ateities sandoriai, palitkany normos
ar usienio valiuta. Sis susitarimas suteikia tik
teisg, bet ne jsipareigojima, pirkti ar parduoti
finansinj instrumenta. UZsienyje labiausiai pa-
plite ir patys populiariausi yra uZsienio valiutos
pasirinkimo sandoriai, kuriy rinkos spar¢iai plé-
tési devintajame deSimtmetyje.

Kai bankai savo veikloje naudoja jvairius pa-
sirinkimo sandorius, gana sudétinga vertinti
pasirinkimo sandoriy kainy rizik3. Todél ban-
kai gali naudoti viena i3 Siy varianty:

* bankai, naudojantys iSimtinai pirkimo pasi-
rinkimo sandorius, rizikai vertinti gali tai-
kyti supaprastinta metoda;



* bankai, turintys ir pardavimo pasirinkimo
sandorius, gali taikyti vieng i$ tarpiniy me-
tody arba visa apimantj savo vidinj rizikos
vertinimo modelj. Kuo didesne §ios preky-
bos apimtis, tuo bankai turéty taikyti sudé-
tingesnius rizikos vertinimo metodus.
Taikant supaprastintg metoda, pasirinkimo

sandoriai ir su jais susij¢ objektai padalijami

sudedamasias dalis, kurioms atskirai skaic¢iuo-
jami kapitalo poreikiai tiek specifinei, tiek ben-
drajai rinkos rizikai.

Taikant Delta plius metoda naudojami jaut-
rumo parametrai arba ,,graikiSkos raides”, su-
sijusios su pasirinkimo sandoriais jy rinkos ri-
zikai ir kapitalo poreikiui apskaiciuoti. Delta
terminas vartojamas matuoti nukrypimus, ku-
rie gali svyruoti nuo 0 (kai pasirinkimo sando-
rio kaina maziau patraukli nei rinkos) iki 1 (kai
rinkos kaina maziau patraukli nei pasirinkimo
sandorio). Pagal §j metoda delta ekvivalenti-
nei kiekvieno pasirinkimo sandorio pozicijai
taikomi atitinkami bendrosios rinkos rizikos
skai¢iavimai. Po to skaifinojami kapitalo po-
reikiai pasirinkimo sandoriy pozicijy gama ir
vega rizikai. Delta plius specifinés rizikos ka-
pitalo poreikis nustatomas atskirai dauginant
kiekvieno pasirinkimo sandorio delta ekviva-
lenta i8 specifinés rizikos svoriy.

Apibendrinant pasakytina, kad rinkos rizi-
kos vertinimo modeliai gana sudétingi. Taciau
tikekimes, kad Lietuvoje vis tobuléjant banky
kompiuterinéms programoms ir darbuotojy
kvalifikacijai, bankai pradés kurti kapitalo pa-
kankamumo vertinimo modelius pagal savo ga-
limybes ir poreikius.

ISvados

1. Efektyvi banky prieZiira yra esminis stip-
rios ekonominés aplinkos komponentas, ji su-
stiprina visuomen¢s pasitikéjima banky siste-

ma ir kartu su makroekonomine politika yra
svarbiausia Salies finansinio stabilumo salyga.

2. Banky prieZilira yra dinaminé funkcija, ku-
ri turi reaguoti j rinkos pokycius: turi nuolat i§
naujo vertinti savo prieZiiiros politika, atsiZvelg-
dami j naujas tendencijas ir raida.

3. Bankams reikia kapitalo, kad kelty pasi-
tikéjima visuomenéje, garantuoty indéliy sau-
guma ir patikimuma, galéty kompensuoti ban-
ko nuostolius dél paskoly, palikany normy,
uZsienio valiutos kurso pasikeitimo ir kity ri-
ziky bei biity tolesnés banko plétros pagrindas.

4. Dabar banko kapitalo pakankamumo ver-
tinimo metodai tapo daugelio uZsienio 3aliy
mokslininky diskusijy objektu: kritikuojama iki
§iol naudota Bazelio kapitalo pakankamumo
skai¢iavimo metodika ir ieSkoma naujy kapi-
talo pakankamumo vertinimo sisteminiy me-
tody, sujungianciy visy risiy rizikos vertinima.

5. Kompleksiniam riziky vertinimui kapita-
lo reikalavimy atZzvilgiu tinkamiausi yra Rizi-
kos vertés (VaR), pagrindiniy bloky (Building
Block), empiriniai, Monte Carlo modeliavimo
metodai, tadiau Lietuvos salygomis yra kol kas
gana sudétingi ir brangiis, jiems taikyti reikia
geros kompiuterinés technikos. Lietuvos ban-
kai, ateityje pradéj¢ aktyviai dirbti tarptauti-
nése rinkose ir naudoti sudétingus finansinius
instrumentus, bus priversti diegti minétus me-
todus.

6. Autoriai siiilo papildyti Lietuvoje taiko-
ma banko kapitalo pakankamumo skaiiavimo
tvarka, jtraukiant rinkos rizika (paliikany nor-
mos, uZsienio valiuty pozicijy, nuosavybés ver-
tybiniy popieriy kainos, pasirinkimo sandoriy
rizikas). Tuomet bankai galéty tiksliau apskai-
¢iuoti kapitalo poreikj, o prieZitiros instituci-
jos objektyviau jvertinti, ar bankui uitenka ka-
pitalo padengti galimus nuostolius, atsiradu-
sius dél kredito ir rinkos rizikos.
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THE VALUATION OF BANK CAPITAL ADEQUACY FROM THE REGULATORY PERSPECTIVE

Summary

The effective supervision of banking institutions is
the essential component of a strong economic en-
vironment. Banking supervision is a dynamic func-
tion, which reacts to the changes in the market,
constantly reevaluats supervisory policy taking into
consideration new trends and developments. One
of the prudential requirements used by banking su-
pervisors is Basle Committee proposed capital ade-
quacy ratio. The methodology of calculating this

[teikta 1998 mety gruodZio mén.
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ration has been strongly criticized by economists
and bankers. It is predicted that this methodology
will be replaced by contemporary capital adequacy
measuring models: Value at Risk, “Building Block”,
Empirical Simulation, Monte Carlo Simulation
Methods.

The authors of the article suggest to supplement
methodology of capital adequacy calculation in Lit-
huanian regulatory system.



